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SENTENCIA 206/13

En Barcelona, a 11 de diciembre de dos mil trece

DoN Juan Ignacio Calabuig Alcala del Olmo, Magistrado Juez, del Juzgado de Primera Instancia
nimero 54 de esta ciudad y su parfido judicial, ha visto los autos de juicio ordinario, registrados con el nimero -
11213, promovidos por Doila ) , Mmayor de edad, representada por el Procurador de los

. Tribunales Don Pedro Moratal Sendra y asistida por ef Letrado D. Oscar Serrano Castells, contra IPME 2012

S.A. (antes BANKPIME), representada por el Procurador de los Tribunales D. Leopoldo Rodés Menéndez, y
asistida por el Letrado D. .

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO.- EI Procurador de los Tribunales demandante, en el ombee_y_representacién que
acredito, formul ante este Juzgado demanda de juicio ordinario el 24- @gjgﬂﬁﬁwmms
demandada, alegando, en apoyo de sus prelensiones, los hechos. y los [fundamentas Jé"ﬁé{jé&t),&‘ ue

considerd de aplicacién al caso, y termind suplicando al Juzgado: 20 - T )
- Que se dicte Sentencia estimando Integramente la demanda, y en virtud de :
M‘\\
4

a) Se declare el incumplimiento contraciual de la demandada de sus obligaciones calfactuales-en: A
pacto de recompra de valores; asi como de sus obligaciones legales de diligencia, lealtad e informacién en la

venta de los instrumenlos objeto de la presente demanda en los ‘términos recogidos en la misma. Como

~ consecuencia de esta declaracion, se declare resuelto el contrato por el que se adquirieron los bonos de

Fergo Aisa de fechaa 9-10-2006, y se condene a la demandada al pago en conceplo de restifucién de la

- canlidad de 49.196, 49 euros mas los gastos de custodia directamente vinculados a estos valores

contabilizados en el hecho 3° de la demanda, m4s los intereses legales sobre estos conceplos desde el cargo

. en cuenta, debiéndose compensar los importes percibidos por la actora en concepto de cupdn que ascienden
ala cantidad de 3.831,32 euros. . S
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b) Subsidiariamente, se declare la nulidad del referido contralo. Como consecuencia de esta declaracién, se
declare resuelto el conirato por el que se adquirieron los bonos de Fergo Alsa de fechaa 9-10-2006, y se
condene a la demandada al pago en concepto de restitucion de la cantidad de 49.196, 49 euros mas los
gastos de custodia directamente vinculados a estos valores contabilizados en el hecho 3° de Ia demanda,
més los intereses legales sobre eslos conceplos desde el cargo en cuenta, debléndose compensar los
importes percibidos por la actora en concepto de cupén que ascienden a la cantidad de 3.831,32 euros.
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c) Se condene a la demandada al pago de las costas.

SEGUNDO.- Admitida a tramite'la demanda, mediante Decreto, de fecha 12 de febrero de 2013, se
dio traslado a la parle demandada, para que conteslase a la demanda en el plazo de 20 dias, lo que hizo el
15-3-2013 en el sentido de oponerse, alegando, en apoyo de sus pretensiones, los hechos y los fundamentos
de derecho que estimé de aplicacién al caso, y termind suplicando al Juzgado:

Que se dicte Sentencia deseslimando fntegramente la demanda, con expresa imposicion de costas a la parte
actora. ]
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escritos de demanda y contestacion, y realizando las manifestaciones que obran en ‘autos y solicitando el
recibimiento del pleito a prueba, todo lo cual consta debidamente registrado en soporte apto para la grabacion
y reproduccion del sonido y de la imagen, con el resultado que obra en autos.

CUARTO.- Acordado el recibimiento del pleito a prueba, a instancia de ambas partes, y llegado que
fue el dia sefialado para el juicio, (2 de diciembre de 2013), se practico la prueba propuesta y admitida
(documental y testifical).

Se llevd a cabo la prueba propuesta y admitida en los términos que consta en fa grabacién, y que, en
aras a la brevedad, se tiene por reproducido. Posteriormente, las partes formularon oralmente sus

‘conclusiones, en los términos que obran en autos.

QUINTO.- En la ramitacién de estos autos se han observado las prescripciones iegales.

FUNDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERO.- Entrando en el analisis del fondo del asunto, expone la actora que es una persona de
76 aiiog de edad, jubilada, que ha trabajado como dependienta de un negocio familiar (joyeria) colaborando
con su marido y también en otras tiendas, asf como que carece de conocimientos en materia de productos
financieros. Doila se autocalifica como una persona ahorradora y conservadora, y expone  que ha
logrado reunir un capital para afrontar con franquilidad su jubilacién. Entiende que le es de aplicacién la

. normativa de defensa del consumidor. Narra la demandante que su relacién con Bankpime (hoy Ipme 2012

SA) se inicio en 1988, procedlendo a trasladar sus ahorros a la entidad y a suscribir los productos que los
empleados de la misma le ofreclan. En el mes de octubre del 2008, el sefior , empleado de la
demandada, le ofrecié la suscripcién de 49 bonos de Fergo Aisa por un valor de 49.196,49 euros, indicandole
que se {rataba de un producto sin riesgo, a 5 aflos y con una buena rentabilidad. La mujer adquirié el producto
por la confianza en el personal de la demandada si bien no se'le entreg6 ninguna documentacion {ni fa orden
de compra ni el folleto de la emision). La relacién contractual general entre las partes se formalizé en un
conlrato de depésito y administracién de valores que, segiin la actora, inclula deberes de asesoramiento por
parte de la entidad demandada. Considera la actora que la demandada incumplié el pacto de recompra que
asumi6 en la operacién ast como sus deberes legales de informacién al no haberle advertido de las
caracteristicas y riesgos de ia emision ni tampoco haberle informado sobre la solvencia y situacién econémica
del emisor. La actora afirma que, en esle caso, la demandada tenia que tener informacion sobre Fergo Aisa
porque ambas entidades estan vincutadas al pertenecer al grupo Agrupacié Mutua e incluso coincidir alguno
de los directivos. Ademas, enliende que concurre en este caso un confliclo de intereses porque Bankpime era

* la agente que comercializ6 la emision para Fergo Aisa. Por tedo lo anterior, la demandante entiende que el

incumplimiento de la actora acarrea la resolucion contraclual con' restitucién de las prestaciones.

- Subsidiariamente, la demandante insta la nulidad del contralo por falta de consentimiento, violacion de

normas imperativas (art. 6.3 CC) y error en el consentimiento.

SEGUNDO.- Frente a la reclamacion formulada de contrario, la demandada inicia su contestacién

analizando el perfil inversor de la demandada segiin los produclos adquiridos a iravés de ella, perfil que

considefa no se corresponde con el de una persona conservadora, Expone Ipme 2012 SA que el conlralo de
depdsito y administracion de valores-que liga alas partes no se corresponde con el ambito del asesoramiento
de inversiones o la gestion de cartera de valores. Consldera la demandada que la informacion suministrada a
la actora fue la necesaria y, ademas, fue correcta y precisa. Expdne Ipme 2012 SA que no se ha producido en
este caso ningdn incumplimento contractual: niega que existiera en este caso pacto de recompra de los
valores asi como sostiene que tampoco hubo incumptimiento e materia de informacion suministrada al cliente.

Ademas, expone que no exste nexo causal entre el daflo sufrido por la aclora (pérdida de la inversién) yla
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.. 6¢,ﬁopia. En cuanto a la accion de nulidad, la demandada niega su legitimacion pasiva afirmando que
o8 racjon de compra de los bonos ha sido una simple mediadora, afiadiendo que la titular de los efectos
‘gdgdora de los mismos es Fergo Aisa, Alega que la accion de nulidad est4 caducada por el transcurso del

plazdde 4 afos del art. 1.301 CC y que no ha existido ningdn tipo de vicio {error) en el consentimiento de Ia
actora, T

TERCERO.- Una vez sentado todo lo anterior, procede’ iniciar el estudio de las cuestionss
planteadas en-la lifis como fondo del asunto, sefialando que la accion principal que la parte demandante
sjercita en estos autos es la accién resolutoria del contrato que liga a las partes {se entiende que el de depdsito
y administracién de valores y en relacion a la operacién de adquisicién de los bonos Fergo AiSA) contemplada
con caracter general en el art. 1124 CC y supone la facultad de las partes de exigir el cumplimiento de las
obligaciones reclprocas con indemnizacién de daftos y perjuicios para el caso de que uno de los obligados no
cumpliere lo que le incumbe.- En su Interpretacion de esta facultad, nuestro Tribunal Supremo ha venido
exiglendo la concurrencia de una serie de presupuestos de aplicacién del citado precepto. Asl 1° necesidad de
que exista evidente reciprocidad de las obligaciones en presendia y, por lo fanto, plena bitateratidad, como
ocurre en el contrato de autos de depésito y administracién de valores (prestacion de un servicio a cambio de un
precio en forma de comision) que es el que liga a ambas parles. 2° ha de fratarse de un verdadero y propio
incumplimiento; la Jurisprudencia tiene sefialado que el incumplimiento de una parte, para motivar el efecto de fa
resolucién contractual, ha de ser serio y grave, y ha de recaer sobre los elementos esenciales de la obligacion y
no sobre prestaciones o cuestiones accesorias que no basten por su escasa entidad para impedir que pueda ser
obtenido el fin del contrato por la parte contraria. No basta, pues, un cumplimiento defectuoso o incumplimiento
parcial sino que ha de ser esencial de modo que se frustre el fin econtmico quedando ellminadas las legitimas
expectalivas de fa parte perjudicada y, por tanto, su interés en el negocio (SSTS 4-10-83, 21-3.94, 24-3-97, 6-10-
97, 8-11-97, 20-12-97, 294-1998). Por ofra parte, la valoracién del incumplimiento debe hacerse con criterios de
equidad y buena fe (STS 28-2-86). 3° que el reclamante haya cumplido por su parte lo que le incumba pues el
que incumple no puede exigir el cumplimiento defa otra parte ni resolver por la falta de ese cumplimiento (SSTS
STS 19-2-69, 3.6-70, 5-6-81, 22-3-85, 22-10-85, 31-3-86, 14-4-86, 3-2-89, 27-12-90, 20-3-93, 4-12-93, 20-12-93,
9-5-94, 3-7-85, 24-11-95, 24-9-97, 6-2-99 y 5-7-99); 4° una voluntad -deliberadamente rebelde al cumplimiento
en la otra parte que no la conslituye el simple retraso justificado (STS 13-7-85), aunque bastara, para inferir la
voluntad de incumplit, la prolongada -inaclividad del deudor (STS 10-3-83) con frustracion de los fines del
contralo (SSTS 18-11-83 y 27-10-86). Posteriormente, (STS 7-5-93) Ia jurisprudencia ha dulcificado la exigencia
inicial de una “voluntad deliberadamente rebelde® en el sentido de que no puede pedirse una aplicacion literal de
la frase, que serfa tanto como exigir dolo, slendo méas razonable apreciar incumplimiento cuando se fruslre, por
la conducta de la parts, el fin contractual, 0 cuando se obligue, por ejemplo, al acreedor a acudir a la via judicial
para obtener el cumplimiento (SS 18 noviembre 1983 y 21 enero y 4 marzo 1986,26-4-88, 21-9-88. 6-7-89, 24-
93), pero ello no obsta a que la apreciacién de dicho incumplimiento pertenezca al libre arbitrio de los Tribunales
de instancla, nl a que la pasividad del deudor haya de producirse frente a los requerimientos de la ofra parte
contratante, ni a la exigencia de que quien ejercita la accién no haya a su vez incumplido. Finalmente, se exige
por la Jurisprudencia que se ejercite por la parte afectada la accién de resolucién o que ambas partes se
muestren conformes en esa resolucion.

CUARTO.- La primera cuestién que debe analizarse en esta senlencia es Ia que se refiere a la
naturaleza juridica y af alcance del contrato que liga a las partes. El contralo en el que se inscribe la operacion
de autos es ef de depdsito y administracién de valores que constituye el doc. 1 de la demanda. Segiin este
documento {clausula 4) el banco desamollara su actividad de depbsito y administracién procurade en todo
momento el Interés del fitular. La cléusula fija las operaclones que pueden realizarse y lo hace a tltulo-
enunclativo no limitativo, incluyendo las compraventas de valores y su depdsito y administracién, Y concluye
seftalando esta regla que el banco realizard “cuantos otros actos y gestiones sean convenlentes para una
correcta administracién de los valores encomendados”. Como coniraprestacion, el cliente pagara las
comisiones y gastos de las operaciones, y facilitara fondos para la ejecucion de las operaciones (clausula 6). El
contrato fija los deberes de conducta e informacion del banco {ctausulas 7 y 9) asi como su obligacién de dar
curso las érdenes def titular (clausula 8). Sentada esta premisa, debe recordarse que, como indica la sentencia

.
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s? o
ﬁ.gjl& zbéﬁ de 12 Instancia n® 13 de Barcelona de 4-4-2012 (aportada por la actora), la entidades de crédito
7 pueden:aftecer serviclos de contenido muy diverso a sus clientes. Pero ladactrina entiende que, en el &mbito de
al steacion y gestion de valores, puede haber dos tipos de -actuacion: la directa que supone una

administracion conservativa de valores y la indirecta ya sea individual (a través de la gestora de entidades de
inversidn) o conjunta (a través de persona interpuesta en la modalidad de gestién colecliva). La primera tiene
una finalidad puramente conservativa del contenido econdmico y a ella se refisre sin duda el art. 308 CCO 1885
que establece lo siguiente: “Los depositarios de titulos, valores, efectos o documentos que devenguen
intereses, quedan obligados a realizar el cobro de éstos en las épocas de sus vencimientos, asi como
también a practicar cuantos actos sean necesarios para que los efectos depositados conserven el valor y
los derechos que les correspondan con arreglo a las disposiciones legales”. La segunda, ademas de tener
una finalidad conservativa busca también la obtencidn de rendimientos econdmicos extraordinatios
(rentabllidad de la gestion y una eventual plusvalia). Se trataria de un actividad de mayor complejidad que
exige mayor formacién y una alta cualificacién en el profesional porque son necesarios conpctmlentos
tecnificados y especializados. Se trataria de una relacién contraclual con elementos del depésito y de la
comisidn la cual se someteria a la normativa del CCO 1885 para este Gllimo contrato (arls. 244 y ss). Por su
parte, la STS 11-7-1998 sefiala que “El contrato de gestién de carteras de valores, al que se refiere el
articulo 71 j) de la Ley de Mercado de Valores 24/1988, de 28 de jullo, al permitir a las Socledades de
Valores “"gestionar carteras de valores de terceros”, carente de regulacidn en cuanto a su aspecto
jurldico-privado, sin perjulcio de que sean aplicables al gestor las normas reguladoras del mandato o de
la comisién mercantil, se rige por los pactos cltiusulas y condiclones establecidas por las partes (art. 1255
del Cédigo Civli), reconocléndose por la doctrina y la practica mercantil dos modalidades del mismo, el
contrato de gestlén "asesorada”" de carteras de inversién en que la socledad gestora propone al cliente
Inversor determinadas operaclones slendo éste quien declde su ejecucién, y el contrato de gestién
“discreclonal” de cartera de inversiébn en -que el gestor tiene un amplisimo margen de libertad en su
actuaclén ya que puede efectuar las operaciones que considere convenientes sin previo aviso o consulta
al propletario de la cartera; no obstante en ambos casos y de acuerdo con el articulo 3.2 del Real Decreto
184971980, de S de septiembre, vigente al tiempo de_los hechos litigiosos, “en caso de gestién de

carteras, el gestor originard la orden en funcién de lo previsto en el contrato de gestién®. En lo que se
refiere a la existencia o no de un deber de asesoramiento, la actual LMV (tras la reforma por la Ley 47/2007)
establece en su articulo 63.1 lo que se entiende por servicios de inversién, lo que incluye la recepcion y
trasmision de Grdenes de clientes sobre instrumentos financieros, 1a ejecucion de dichas 6rdenes y (letra d) “La
gestién discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos por
los clientes”, Por ofra parte, en el punto g) de la misma noma se sefiala que también forma parte de los
servicios de Inversién °El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de

recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de éste o por Iniciativa de la empresa de
serviclos de inversidn, con respecto a una o mas operaciones relativas a instrumentos financieros. No se
considerard que constituya asesoramlento, a los efectos de lo previsto en este apartado, las
recomendaciones de cardcter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el dmbito de la
comerclalizacién de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones tendrdn el valor de

comunicaclones de caracter comercial”. Por olra parte, en el punto 2 del mismo articulo 63 se califica de
servicio auxiliar la “custodta y administracién por cuenta de cllentes de los instrumentos previstos
en el art. 2", Obviamente, esta normativa no era la que estaba vigente en el momento en que se suscribio
e contrato de autos (4-10-2006) pero la Ley 47/2007 lo que realizé fue la adaptacion de la LMV a la directivas
2004/39/CE y 2006/73/CE del Consejo y del Parlamento de la UE, normas que si que estaban en vigor cuanto
se olorgd el contrato. Por ello se estima que la actual LMV puede valorarse en este caso en relacion a la
cuestion que se analiza y como criterio interpretativo. Es més, la reciente sentencia de 30-5-2013 del TJ (UE)
sefiala que "El articulo 4, apartado 1, punto 4, de [a Directiva 2004/39 debe interpretarse en el sentido de que
el hecho de ofrecer un contrato de permuta financiera a un cliente con objeto de cubiir el riesgo de variaci6n
del tipo de interés de un producto financiero que ha suscrito dicho cliente es un servicio de asesoramiento en
materia de inversién, tal como se define en dicho preceplo, siempre que la recomendacion relativa a la
suscripcion de ese contrato de permuta se dirija a dicho cliente en su calidad de inversor, que se presente
como conveniente para el cliente o se base en una consideracién de sus circunstancias personales, ¥y que no
este divuigada exclusivamenle a través de canales de distribucion o destinada al paiblico”. Y se estima que
esa misma argumentacion resulta analégicamente aplicable al caso de autos en que se comercializaron los
bonos Fergo Aisa respecto de unos clientes concretos a los que se hizo la oferta en su calidad de inversores
particulares {consumidores) y en consideraci6n a sus circunstancias personales. :

- S st as = b ——— arae st
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ngta por afiadirse que en el caso de aulos constan ofros datos concretos que merecen ser

iacaoss En este sentido, ef sefor declara en fa vista y sefiala que Bankpime

igiclelizaba productos de Inversion y que era una geslora pequefia, muy especlalizada y de mucho
prestigio en maleria de Inversiones. Afiade que los clientes acudlan a la entidad buscando alternativas de
inversion que les ofreclesen mayor rentabilidad fanto en renta fija como variable y mixta. Expone que los
clientes acudian a la oficina cuando se producia el vencimiento de alguna inversidn y entonces los -
profesionales les comentaban el abanico de productos de inversion disponibles En el caso de los bono Fergo
Aisa el lesligo sefiala que el producto fue presentado como una inversion complementaria y buscando
diversificar las inversiones y, por tanto, los riesgos. Se trataba de un producto que comerclalizaba Bankpime,
tal y como puede verse en-el doc. 7 de la demanda (publicidad de la emisién) en la que consta que la
demandada era el agente de la emisién y entidad colaboradora. Afiade el testigo que él proponia los
productos y que dofia  , como el resto de clientes, era la que decidia. Por ofra parte, en la audiencia previa
se aportan por la actora dos documentos relevantes. En el primero de ellos, Bankpime se publicita en el afio
1999 en un diario como “asesor’, aadiendo que fija el perfil de inversor del cliente mediante un programa
Demo-asesor y le informa de los productos de inversién, encargandose de todos los trémites administralivos.
Y se indica expresamente que la entidad dispone de m4s de 700 profesionales para aconsejar al cliente y fijar -
su perfil de inversor. Y el segundo documento es una comunicacién a los acclonistas del Direclor y del
Presidente de la entidad en ef que se califica a Bankpime como “una entidad especializada en banca de

. clientes de gestién global, mediante un servicio de 360° en el que el asesoramiento de calidad se convierte en
un alto valor afiadido. '

Asl las cosas y valorando todo lo anterior, se estima que el conirato de autos constituye un contrato
de gestién de cartera de valores indirecta, individual y con asesoramiento por parte de [os profesionales
especializados de la entidad. Y es que la actora es una simple consumidora jubilada que carece de formacion
y conocimientos en materia financiera (se vera mas adelante en esta misma sentencia) y que, por ello, acude
a profesionales- especializados en busca de rentabilidad para sus ahorros con el fin de complementar su

. pensién de jubilacién, no simplemente a obtener una administracion pasiva y meramente conservativa de la
cartera. :

QUINTO.- La parte aclora afirma que el contralo es nulo porque no existié consentimiento por su
parte, o que conllevarfa la nulidad radical del negocio. Pues blen, conforme al art. 1.261 1° CC el
consentimiento es un elemento esencial de todo conlrato que, de acuerdo con el art. 1262 CC, consiste en el
concurse de la oferta y la aceplacion sobre le objeto y la causa del negoclo. Supone, pues, una declaracién
de voluntad libre y consclente, clara e inequivoca, expresa o t&cia (con actos concluyentes) y exterlonizada
que se auna a olra voluntad ajena con el concurso de oferta y aceptacion (SSTS 14-6-63, 7-12-66, 23-3-88
efc...). Cualquier persona mayor de edad y capaz puede prestar el consentimiento ex art, 1263 CC a “sensu
contrario®, Pues bien, en el caso de autos queda claro que dofia Nuri consintié la operacién de adquisicién de
los bonos ya que suscribié la orden de compra y'se confirmé la operacion (doc. 2 de la demanda), consintié el
correspondiente cargo en su c/c y recibié los rendimientos. producidos (cupones, como se reconoce en la
demanda). De aht la litularidad de los bonos:por parte de fa mujer. Asl fas cosas, cabe concluir que en esle
caso s concurri6 el consentimiento de la mujer, siendo cuestion distinta la de si ese consentimiento estaba o
no viciado por el error, lo que se analizara més adelante en esta misma sentencia.

La demandante también afirma que la operacién es radicalmente nula por incumplimiento de normas
imnperativas (art. 6.3 CC) que son las que regulan los deberes de informacién al cliente. Se trataria de la Ley
47/2007 de 19 de diciembre que modifico la Ley.24/88 del Mercado de Valores; la Directiva 2004/39/CE del
Pariamento Europeo y el Consejo de 21-4-2004 que regula los instrumentos financieros; el RD 629/1993 de 3 de
mayo sobre normas de actuacion en los Mercados de Valores y Registros obligatorios derogad después por el RD
21712008 de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de las empresas de inversion y demas entidades que prestan
es08 servicios, Y, por tllimo, la Ley 26/1988 de 29 de julio sobre Disciplina e Infervencién de las Entidades de
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‘ 'a?son nulos de pleno de derecho salvo que en ellas se establezca un efecto distinto para el caso de
éncith. La jurisprudencia ha sefalado que fa nulidad de pleno derecho (SSTS 25668 y 26-11-68);
gble "glnstancia de parte o de oficio (SSTS 27-5-49 y 27-10-49); debe ser probada por quien la alega (STS 26-
ha de aparecer claro el caracter coactivo o prohibitivo de la ley (SSTS 14-12-71 y 28-5-73). Pues bien, en‘lo
que a la Directiva comunitaria se refiere, debe recordarse que estas nomas, a diferencia de los Reglamentos, no
resultan de aplicacion directa en los estados miembros de la Unién Europea sino que resulta preciso el dictado de
una nomma intema que desarrolle la directiva y regule la materia (sentido, alcance y efectos) de acuerdo con las
pautas establecidas por la norma comunitaria. En este caso, este comelido lo lleva a cabo la Ley 47/2007. Asl, lo que-
podré ser alegado es esa norma intema que aplica en nuesiro pais la Directiva. Y en cuanto a la Ley 26/1988, es
una norma de naturaleza administrativa que, en un caso (art. 48.2), otorga unas facultades al Ministerio de Economia
y Hacienda en relacién a la contratacién por las entidades de crédito y con la finalidad de proteger a la clientela
activa y pasiva, Por ejemplo, letra h), “Determinar fa informacién minima que las entidades de crédito deberdn
facilitar a sus clientes con antelacién razonable a que estos asuman cualquler obligaclén' contractual con la
entldad o acepten cuaiquler contrato u oferta de contrato, asl como las operaciones o contratos bancarios en
que tal informaclén pre-contractual serd exigible. Dicha informacion tendrd por objeto permitir al cliente
conocer las caracteristicas esenciales de los productos propuestos y evaluar sl estos se ajustan a sus
necesidades y, cuando pueda verse afectada, a su situacién financlera”. Y en otro supuesto (art. 42.2), la
nofma se refiere a la potestad sancionadora del Banco de Espafta o de fa Administracion del Estado en relacién a
clertas infracciones que pudieran haber cometido las entidades de crédito. ‘Asf las cosas, Ia alegacion de la actora
queda centrada basicamente en la LMV, la Ley 47/2007 y en el RD 217/2008 (antes el 629/1993), Pues bien, la Ley
citada habla en el capitulo al que corresponden los articulos 79 y 79 bis de normas de conducta a las que deben
atenerse las entidades de inversién. La ley del MV prevé una responsabilidad administrativa y regula las sanciones y
el procedimiento sancionador. En la exposicion de motivos de la Ley 47/2007 se dice que “esta Ley tiene como
objetivo prloﬁtarlo’ reforzar las medidas dirigidas a la proteccién de los Inversores. Preclsamente como
consecuencia de la creciente complejidad y sofisticacién de los productos de inversién y eI_ constante
aumento en el acceso de los inversores a los mercados, la proteccién del inversor adqulere una relevancia
prioritaria, quedando patente la necesidad de diferenciar entre distintos tipos de inversores en funcion de
sus conocimientos. Asl, la Ley establece un ampllo catilogo de normas a las que ha de sujetarse la
actuacién de qulenes presten servicios de inversion”. Por su parte, el RD 217/2008 regula méas en detalle las
obligaciones de informacién a sus clientes que deben observar las entidades de inversion, y los estudios de
idoneidad y conveniencia que deben realizar. Asl las cosas, se estima que esta normativa no es de “ius cogens”
ya que no se desprende de la misma de forma clara el caracter coactivo que.debe presidir en toda norma
imperativa. Se comparte asf lo expuesto por la SAP Madrid —Seccién 25° 27-7-2012 la cual seiiala que “Esta
misma Seccién 252 en sentencia de 4 de julio 2012 y con cita de otra de 14 febrero 2012 de la Seccién 133
también de esta A.P, recordaba que el mero Incumplimiento de obligaciones impuestas por la Ley 26/1988,
de 29 julio; la Ley 24/1988 o R.D. 217/2008 no produce por si mismo y sin més la nulidad del contrato
financiero concertado aunque tlene trascendencia para valorar la formacién del consentimiento”. En un
sentido similar, puede citarse la SAP Barcelona -Seccién 15% 22-3-2012. Por su parte, la SAP Salamanca -
Seccion 1°- 24-7-2012 sefiala que “las relacionada normativas del mercado de valores serd sujeta a una
Inacabada polémica sobre su naturaleza administrativa o juridica privada (integrando o no, por tanto, el
contenido del contrato suscrito por las partes), pero que, en todo caso, no puede ser igno}'ada en cuanto
puede y debe integrarse como supuesto de hecho de la norma privada aplicable (en este sentido STS 20-1-
2003)". En otra palabras, el cumplimiento del deber de informacién de la entidad de crédito debe analizarse en
relacién at consentimiento con el debido conocimiento del producto que debe prestar el cliente, y, por tanto, en
relacion a la posible nulidad del negocio por la concurrencia de un vicio del consenlimiento {error) o al posible
incumplimiento contractual de obligaciones con efectos resolutorios del negocio. Esto mismo es lo que expone
con claridad la SAP Castellén —Seccidn 32 26-9-2011. No descanace este juzgador, sin embargo, que exisle
 jurisprudencia menor que considera que el incumplimiento de la normativa citada conlleva la nulidad radical del
conlrato (SSAP Barcelona -Seccién 112- 30-1-2012 y 13-7-2012, y Zaragoza -Seccién 4°- 13-6-2012), si bien en
es0s supuestos la cuestion esencial pianteada se refiere al error en el consentimiento (que se estima concurre)

...de.modo que la maleria que ahora se analiza se. aborda.a.modo.de_argumento “oblter.dicta”. En.cualquier. caso,—-- - .-
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,,j;‘?xhésy/},'ii*‘da_t:o esencial que debe lenerse en cuenta: un gran nimero de sentencias dictadas en supuestos
! ﬁﬁ?al‘de autos (o de Swap) desestiman las pretensiones de nulidad al entender que, aun existiendo falta

dinforhagion por parts de la entidad bancaria, el error del cliente no es excusable dadas las concretas
circunstancias concurrentes (conocimientos espectficos del mismo, experiencia empresarial, elc...). Pues bien,
en esos casos, de enlenderse que la LMV o el RD 217/2008 son normas imperativas o de “lus cogens”, se

deberla haber decretado la nulidad radical de los contratos pero no ha sido asi.

SEXTO.- El primer motivo de incumplimiento contractual que la demandante imputa a Ipme 2012 SA
es ol que se refiere al compromiso de recompra de los bonos. Argumenta la demandante que ese
compromiso constaba en el reverso de la orden de compra aporlando como prueba el doc. 5. Pues bien, en
primer lugar debe resefiarse que el doc. 5 demanda no es [a orden de dofia Nuri sino de ofros clientes, si bien
llene lugar en la misma época (julio del 2006) y se refiere al mismo producto (puede verse comparando el
doc. 5 con el 2 ambos de la demanda). Por tanto, no puede saberse exactamente si el documento de compra
de la aclora era igual al aportado como n° 5, es decir, si tenfa el mismo contenido. En segundo término, debe
indicarse que es clerto que en el reverso del doc; 5 se hacen conslar las condiciones generales de una
operacién de compraventa con pacto de recompra de activos financieros negociados en mercados

.organizados. Este tipo de operacion es una de las que Bankpime podla hacer segin la clausula 5 del
conlrato (doc. 1 demanda) pero no fa tinica. Ahora bien, en el anverso de ia orden de compra consta una .
remision expresa a las condiciones generales del contralo de administracién y depésito de valores, y no a las
del reverso del propio documento. Y obviamente lo que no resullarfa posible por ilégico es que una misma
operacion tuviera dos clausufados de condiciones generales. Por otra parte, el conlrato del reverso del
dacumento exige como requisitos que consten una serie de datos: fecha de valor, fecha de recompra, efectivo
de compra y efectivo de recompra. Ninguno de estos datos consta en el anverso del documento ni tampoco
en el doc.2, Y en la condicion general 5 del reverso se regula un interés nominal en base a una férmula que
tiene en cuenta entre otros faclores fos dos efeclivos antes citados. Y el interés que regula el folleto de la
emision (doc. 11 demanda) nada tiene que ver con el del reverso del documento de compra. En tercer lugar,
debe indicarse que la operacion del reverso del documento exigiria, en primer lugar, que el banco comprara
los valores y que, después, los vendiese al cliente con el pacto de recompra. Pues bien, en este caso los
valores los adquiere directamente la mujer mediante suscripcion de una parte de la emisién de bonos. Por
ello, en el doc. 5 la clase de operacién se califica como suscripcion, y en el doc.2 consta la compra por parte
de la mujer si bien a través de Bankpime, No hay constancia alguna de que Bankpime haya adquirido los
bonos y luego los haya trasmitido a la mujer. De hecho, Bankpime es el agente comercializador de la emisién
y asl consta en ef folleto de la emision {doc.11 demanda) donde se indica que la demandada colocara el
producto enlre sus inversores mediante sus medios de distribucién y sin asumir Ia obligacion de anticipar
fondos Por estas razones, se estima que en este caso no existia el paclo de recompra de modo que en este
ambito no puede haber ningtn incumplimiento de la demandada. Resta por indicarse que, en todo caso, se
eslima una practica incorrecta, inadecuada y que puede llevar a la confusién al consumidor, la de utilizar para
la suscripcién de los bonos un impreso que en su reverso lleva redactado un clausulado general que nada.
tisne que ver con la operacién que se realiza. ~
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SEPTIMO.. La segunda imputacién de incumplimiento contractual que la aclora dirige conlra la
demandada se reflere a las obligaciones contractuales y legales de informacién y asesoramiento que deben
observar las entidades que comercialicen el producto, muy especialmente cuando el mismo sea suscrito por
un consumidor. Asl, la sentencia de la Audiencia de Pontevedra —Seccién 12 de 4 de abril de 2013 (en

materia de participacioneés preferentes pero aplicable a este caso), puntualiza: "La consecuencia juridica de
ello es la prevista por el proplo art. 79 bis LMV, especialmente en sus apartados 6 y 7, apilcable ante
actos de asesoramiento o de prestacién de otros servicios sobre ellas a favor de clientes minoristas. La
empresa de servicios de inversidén -entre las que se incluyen las entidades de crédito- que asesore,
coloque, comercialice o preste cualquier clase de servicio de Inversién sobre tales valores complejos debe
cumplir determinadas obligaclones, y entre ellas, por lo que ahora Interesa, una obligacién de
Iinformacién imparcial, clara y no engaffosa. Deber de informacién reduplicado cuando de consumidores y
usuarios se trata, como es en el presente caso. Consumidores minoristas que, segln lo dispuesto ya en el
art. 13 Ley 26/1984, de 19 de jullo, para la defensa de los consumidores y usuarios, o en su Texto

-« . --Refundido-aprobado-por-Real- Decreto-Legislativo-1/2007; art~60; debe-existiruna Informractén praviaal—— "~ -

.
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gk Ji! Sggaljuridlcas y econémicas. Informacion comprensible y adaptada a las circunstancias .

‘ é@ iidacion de informacion clara, completa y adaptada a las circunstancias de cada inversor se convierte
enplaza cRve para e} enjuiciamiento del caso. Asl lo destaca, en el ambito de la Audiencia Provincial de

Valencia, la Sentencia de la seccitn 62 de 12 de julio de 2012: "Debe tenerse en cuenta que el articulo 79
de la Ley de Mercado de Valores, en su redaccién primitiva, establecla como regla cardinal del
comportamiento de las empresas de los servicios de inversién y entidades de crédito frente al cliente, la
dlligencia y transparencia y el desarrollo de una gestién ordenada y prudente, culdando de los intereses
del cllente como propios. €l Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, concretd, ain mds, la diligencla y
transparencia exigidas, desarrollando, en su anexo, un cddigo de conducta presidida por los criterios de
Imparclalidad y buena fe, cuidado y diligencia y, en lo que aqul interesa, adecuada Informacién tanto
respecto de la clientela, a los flnes de conocer su experiencia inversora y objetivos de la inversién (art. 4
del Anexo 1), como frente al cliente, (art. 5) proporciondndole toda la informacién de que dispongan que
pueda ser relevante para la adopclén por aquél de la decisién de inversién "haciendo hincaplé en los
rlesgos que toda operaclén conlleva " ( art. 5.3). Dicho Real Decreto fue derogado por la Ley 47/2007 de
19 de diciembre, por la que se modifica la Ley del Mercado de Valores, que introdujo en nuestro
ordenamiento juridico la Directiva 2004/39 CE, sobre Mercados de Instrumentos Financleros, conocida
por sus siglas en inglés como MIFID (Markets In Financlal Instruments Directive). La cltada norma
continud con el desarrollo normativo de proteccién del cllente introduciendo la distincidén entre cllentes
profesionales y minoristas, a los fines de distingulr el comportamiento debido frente a unos y otros (art.
78 bls); reiterd el deber de diligencia y transparencia del prestador de servicios e Iintrodujo el art. 79 bis
regulando exhaustivamente los deberes de informacién frente at cliente no profesional, entre otros
extremos, sobre la naturaleza y riesgos del tipo especifico de instrumento financiero que se ofrece a los
fines .de que el cliente pueda "tomar decisiones sobre las inversiones con conocimiento de causa”
deblendo Incluir la informacién tas advertencias apropladas sobre los riesgos asoclados a los Instrumentos
o estrateglas, no sin pasar por alto las concretas circunstancias del cliente y sus objetivos, recabando
informacién del mismo sobre sus conocimientos, experlencias financlera y aquellos objetivos (art. 79, bis
“nim. 3,4y 7). :

: En palabras de la reciente SAP Madrid ~Secclon 252, 27-7-2012, “la Ley de Mercado de
Valores 24/1988 de 28 de julio... modificada por la Ley 47/2007 de diclembre de 2007 que traspone,
entre otras, la Directiva 2004/39 / CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004,
relativa a los mercados de instrumentos financieros, (no integramente) en el ordenamlento espafio!, tras
proclamar el deber de trasparencia y dillgencia de esas entidades, su artlculo 79 bis enunclade como
deber de Informacién, exige a la entidad financlera umr actuar con claridad, imparcialidad y no engafigso y
por tanto la informacién que ha de practicarse como seffala el art. 79 bis-2, ha de implicar que el cliente
pueda, en palabras del legislador, "tomar decisiones sobre 1as inversiones con conocimiento de causa"
(art. 79 bis-3), es decir, que et cllente ha de conocer y comprender el alcance y contenido de la
operacién, el riesgo que asume y sélo cuando conoce tales aspectos decidir st acepta o no la operacién.
Ese deber Informativo se ha reforzado, desarrollado y especificado aun mds, manifestando asi su
trascendencla préctica, sobre todo a clientes minoristas con el Real Decreto 218/2008 de 15 de
febrero,... que exige como norma general la suficiencia de la Informacién (articulo 60) -, la antelacién
suficlente en su préctica (articulo 62) salvo excepclones que no son al caso; y expresamente tratdndose
de productos financieros, "una descripclén general de la naturaleza y rlesgos de los Instrumentos
financieros” (articulo 64). En la descripcidn se debera Incluir una explicacién de las caracteristicas del tipo
de instrumento financiero en cuestlén y de los rlesgos inherentes a ese instrumento, de una manera
suficientemente detaliada para permitir que el cliente pueda tomar decisiones de Inversién fundadas. Es
mds sl la informaclén contiene datos sobre resultados futuros, el articulo 60.5 impone que “se basara en
supuestos razonables respaldados por datos objetivos” :

En la fecha en [a que tuvo lugar la conlratacidn de los bonos Fergo Aisa objeto de controversia, se
encontraba vigente el RD 629/1.993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion en los Mercados de Valores y
Registros obligatorios cuyo objeto era la concrecién de los deberes de diligencia y de Informacitn
transparente dada a la clientela por aquellas personas o entidades, publicas o privadas, que realicen
cualesquiera actividades relacionadas con los Mercados de Valores, asi como de las Sociedades y Agencias
de valores. En el anexo de este real Decreto se contenfa un cddigo general de conducta de obligado
cumplimiento cuya finalidad era atender en tado caso al interés de los inversores y al buen funcionamiento y
transparencia de los mercados. Este c6digo se configuré sobre los principios de imparcialidad y buena fe,
cuidado, diligencia y deber de dar a la clientefa la informaci6n clara, correcta, precisa, suficiente, basada en
criterios objefivos adecuada a los fines de conacer su experiencia inversora y. abjetivas.de.la inversion,.pero______. ...
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ijarhbiér? :a:ﬁ‘n de que la clientela pudiera conformar plenamente su voluntad contractual, asi como adoptar,
& tauNpleno; conocimiento, la decision de inversion, por lo que debla facilitar teda la informacién relevante
été _ @N.b)gﬁstableciendo el mismo precepto en su apartado tercero que los sujetos obligados deberian hacer
hjnéapié en los riesgos que toda operacién conlleva, muy especialmente en los preductos financleros de allo
riesgo.

Asl el arllculo 4 dispone: ) . ,

"1. Las Enlidades solicitaran de sus clientes la informacion necesaria para su correcta identificacion, asf como
Informacién sobre su siluacion financiera, experiencia inversora y objetivos de inversion cuando esta ultima
sea relevanle para los servicios que se vayan a proveer.

2. La informacion que las Enlidades obtengan de sus clientes, de acuerdo con lo previsto en el apartado
anterior, tendra carécler confidencial y no podra ser ulilizada en beneficio propio o de terceros, ni para fines
distintos de aquellos para los que se solicita. :

3. Las Entidades deberan establecer sistemas de control intemo que impidan la difusién o el uso de las
informaciones obtenidas de sus clientes.

Por su parte el articulo 5 dispone que:

"1. Las Entidades ofreceran y suministraran a sus clientes toda la informacién de que dispongan cuando
pueda ser relevante para la adopcién por ellos de decisiones de inversion y deberan dedicar a cada uno el
tlempo y la atencién adecuados para encontrar los productos y servicios mas apropiados a sus objetives.

2. Las Enlidades deberan disponer de los sistemas de informacién necesarios y aclualizados con la
periodicidad adecuada para proveerse de toda la informacion relevante al objeto de proporcionarla a sus
clientes. ' ‘

3. Lainformacién a la clientela debe ser clara, correcta, precisa, suficiente y entregada a fiempo para evitar su
incorrecta interpretacién y haciendo hincaplé en los riesgos que cada operacion conlleva, muy especialmente
en los productos financieros de alto riesgo, de forma que el cliente conozca con precision los efectos de la
operacion que contrata. ‘Cualquier prevision o prediccion debe estar razonablemente justificada y
acompaftada de las explicaciones necesarias para evitar malentendidos. |

4, Toda informacion que fas Entidadés, sus empleados o representantes faciliten a sus clientes debe
representaria opinién de la Entidad sobre el asunto de referencia y estar basada en criterios objetivos, sin
hacer uso de informacién privilegiada..A estos efectos, conservaran de forma sistematizada los estudios o
andlisis sobre fa base de los cuales se han realizado las recomendaciones.

5. Las Entidades deberan informar a sus clienles con la méaxima celeridad de todas las incidencias relativas a
las operaciones contratadas por ellos, recabando de inmediato nuevas instrucciones en caso de ser necesario
al Interés del cliente. Sélo cuando por razones de rapidez ello no resulle posible, deberén proceder a tomar
por sl mismas las medidas que, basadas en la prudencia, sean oportunas a los intereses de los clientes. -

6. Deberan manifestarse a los clientes las vinculaciones econdmicas o de cualquler otro lipo que existan entre
la Entidad y otras Entidades que puedan actuar de contrapartida, '
7. Las Entidades que realicen actividades de asesoramiento a sus clientes deberan:
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a. Comportarse leal, profesional e imparcialmente en la elaboracién de informes.

b. Poner en conocimiento de los clientes las vinculaciones relevantes, econémicas o de cualquier otro tipo
que existan o que vayan a establecerse entre dichas Entidades y las proveedoras de los productos objeto de
su asesoramiento. :

6. Abstenerse de negoclar para si antes de divuigar anélisis o estudios que puedan afectar a un valor.

d. Abstenerse de distribuir estudios o anslisis que contengan recomendaciones de inversiones con el
exclusivo objeto de beneficiar a la propia compaiifa®.

Por otra parte, la ya citada STS 11-7-1998 sefialé que: “El titulo VI1 de la Ley de Mercado de
Valores conttene una serie de normas de conducta de las Socledades y Agenclas de Valores presididas
por la obligacign de dar absoluta prioridad al interés del cliente (art. 79), lo que se traduce, entre otras,

...en la obligacién del gestor de Informar al cllente de las condiclones_del mercado_bursatll, especialmente..__ ... ..

Teme UR




{ wnp obstante la natural Inseguridad en el comportamiento del mercado de valores, se prevean

F bes en el mismo que puedan afectar considerablemente a la cartera administrada y asi en el
Jil 255 del Codigo de Comerclo impone al comisionista la obligacién de consultar lo no previsto y el
articulo 260 dispone que el comisionista comunicard frecuentemente al comitente las noticias que
interesen al buen éxito de la negociaclén; en el dmbito del mandato regulado en el Cddigo Civil, en que
no existen preceptos de idéntico contenido a los del Codigo de Comerclo citados, tal deber de informacién
en el sentido expuesto viene exigldo por la prohibiclén de extralimitacion en las facultades concedidas al
mandatario salvo cuando éste, ante un camblo de las circunstancias, y a falta de instrucciones del
mandante, actta en forma mas beneficiosa para éste, ante la Imposibllidad de recibir instrucciones del
mismo®. A lo anterior ha de afadirse que el art. 255.2 CCO exige al comisionista que aclde con prudencia y
de acuerdo con los usos de comercio cuando no sea posible la consulta con el cliente. Y el art. 259 que el
comislonista debera observar lo dispuesto en leyes y reglamentos respecto a la negociacion que se le"hubiere
confiado y ser responsable de los resultados de su contravencion u omision. Por su parte, en el contrato de
autos (doc. 1 demanda) se establece (clausula 7) que se aplicaran al negocio las normas de conducta de la
LMV: y en la clausula 9 se regula la informacién que debe proporcionar el banco que sera la que se refiera a
todas las operaciones con movimientos de efectivo que se realizara mediante las notas de cargo y descargo;
y a todos los hechos y dalos que sean relevantes para los valores depositados y administrados que se hara
mediante comunicaciones escritas; ademds, las paries se someten expresamente a alos requisitos de
informacion de la legislacion del mercado de valores.

La conclusion la fija la SAP Valencia 30-10-2008 ~Seccion 9° (con cita de la del mismo Tribunal de

17-7-2008) cuando sefiala: cierto es, como sefiala algiin autor, y este mismo Tribunal ha tenido ocasién de
declarar en Sentencia de 14 de noviembre de 2005, que la especial complejidad del sector financiero -
terminologia, casuismo, constante innovacién de las formulas juridicas, transferencla de rlesgos a los
clientes adquirentes...- dotan al mismo de peculiaridades proplas y distintas respecto de otros sectores,
que conllevan la necesidad de dotar al consumidor de la adecuada proteccién tanto en la fase
precontractual -mediante mecanismos de garantia de transparencia de mercado y de adecuada
informacién al consumidor (pues s6lo un consumidor bien informado puede elegir el producto que mejor
conviena a sus necesldades y efectuar una correcta contrataclén)- como en la fase contractual -mediante
la normativa sobre cldusulas abusivas y condiclones generales, a fin de que la relacion guarde un
adecuado equilibrio de prestaciones - como finalmente, en la fase postcontractual, cuando se arbitran los
mecanismos de reclamaclén. La Ley de Mercado de Valores y el Cédigo General de Conducta de los
Mercados de Valores, en lo relativo a la informacién a suministrar al cliente, considera que las entidades
deben ofrecer y suministrar a sus clientes toda la informacién relevante para la adopcién por ellos de las
decislones de inversién, dedicando el tiempo y la atencldn adecuada para encontrar los productos y
servicios més aproplados a sus objetivos. Con arreglo a tal normativa, la informacidn debe ser clara,
correcta, precisa, suficlente y haciendo expreso hincapié en los rlesgos que cada operacién conlleva, muy
espectalmente en los productos financieros de alto riesgo a fin de que el cliente conozca con precisién los
efectos de la operacién que contrata”,

Finalmente, y para completar la aproximacién preliminar al objeto de! procedimiento, no hay que
pasar por alto que la situacién descrita conlleva una inversion de la carga probatoria, de forma que la entidad
financlera sujeta al cumplimiento de las mencionadas obligaciones es la parte que habra de demostrar su
diligente actuacién en las operaciones realizadas, més aln cuando estamos ante productos adquiridos por

" consumidores. Asl lo recuerda la sentencia de la Audiencia Provincial de Valencia -.Seccion 62 de 12-7-12:

"En relaclén con la carga de la prueba del correcto asesoramiento e informacién en el mercado de
productos financieros, y sobre todo en el caso de productos de inversién complejos, ha de citarse la STS
Sala 13, de 14 de noviembre de 2005 en la que se afirma que la dliigencia en el asesoramiento no es la
genérica de un buen padre de familia, sino la especifica del ordenado empresario y representante leal en
defensa de los intereses de sus clientes (la de un comerciante experto y segin el patrén d ela culpa leve en
términos de las SSTS 24-5-43, 15-7-88 y 20-1-2003), v, en segundo lugar, Ja carga probatoria acerca de tal
extremo debe pesar sobre el profesional financlero, lo cual por otra parte es 16gico por cuanto desde la
perspectiva de los clientes se trataria de un hecho negativo como es la ausencia de dicha Informacién.
Por tanto, el eje basico de los contratos, cualesqulera que sean sus partes, es el consentimiento de las
mismas sobre su esencla, que no debe ser prestado, para surtir eflcacla, de forma errénea, con violencla,
Intimidacién o dolo, y esta voluntad de consentimiento para ser vdllda y eficaz exige por su propia
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[ﬁ? an su aceptaclén y de las consecuencias que ello supone. Esta Igualdad esencial que respecto

artes debe presidir ia formacion del contrato, ha de desplegar su eficacia en las diferentes fases

§ En la fase precontractual debe procurarse al contratante por la propia entidad una
mMaciex lo suficientemente clara Y precisa para que aquel entienda el producto o serviclo que pudlera
llegar a contratar y si se encuentra dentro de sus necesidades y de las ventajas que espera obtener al
reclamar un servicio o al aceptar un producto que se le ofrece. En la fase contractual basta como ejemplo
la existencla de la Ley 7/1998 de Condiciones Generales de Contratacidn, en cuyo articulo 8 se
menclonan expresamente las exigencias de claridad, sencillez, buena fe y justo equilibrioc de las
prestaclones en el contrato suscrito entre jas partes, que por la propla naturaleza del contrato van a ser
fijadas por el. Banco en este caso. Posterlormente, ya firmado el contrato, se exige igualmente arbitrar
unos mecanismos de proteccién y reclamaclén que sean claros y eflcaces en su utilizacion Y que vayan
destinados a la parte que pudiera verse perjudicada por la firma del contrato, en defensa de los posibles
dafios a sus intereses”.

OCTAVO.- Proyectando toda la doctrina anterior al caso de autos, procede efectuar las siguientes
consideraciones: |

1° En primer lugar, parece diffcil sostener que Ia compra de los bonos de autos fuera decldida por la
actora en su propio interés como Inversora, dada la falta de conocimientos y de formacidn en materia
financiera (asf se alega en la demanda, no se niega rotundamente en la contestacion y, ademés, nada se
prueba. en contra por Ipme 2012 SA). De hecho, los datos de la demanda referidos al momento de la
contratacién (mujer de unos 70 afios —nacié en el aflo 1936 segun su DNI- , viuda, jubilada, de profesdién
dependienta en un taller arlesano) son confirmados por el seffor Iranzo Espallargas en la vista que es un
vecino de dofia a la que afirma conocer desde hace 50 afios. Este testigo afiade ademas que no cree
que la mujer tenga gran experiencia ni conocimientos en materia financiera. Estamos pues ante una cliente
normal de una entidad bancaria que suele destinar sus ahorros a operaciones seguras (sin riego de pérdida
del capital) que puedan preducirle cierta rentabilidad, que confia en la entidad y se deja asesorar por los
profesionales de la misma. Todo apunta a que estamos, pues, ante una persona normal y corriente y con
‘escasos conocimientos, formacion y experiencia en materia de productos financleros bancarios. Es més,
hablamos de personas que por su edad y profesion no podian tener conocimientos en materia de protluctos
de inversién. Tampoco consta un nivel de estudios elevado y consta que la mujer nunca ha trabajado en el
sector financiero. : .

2° La demandante es claramente uacliente minorista y consumidora porque cumple los requisitos del
RD Lec. 1/2007 ( y de la Ley 16/84 de defensa del cosumidor y usuatio de 19-7-1984 que es la que eslaba
vigente en el afio 2006). En efecto, de acuerdo con los articulos 3 y 4 RD. Leg. 1/2007 de 16-11-2007, es un
empresario y no un consumidor el que act(a en el marco de su aclividad empresarial o profesional, no siendo
este el caso de dofia . De hecho, el articulo 3 de la norma citada establece dentro del concepto general de

consumidor y usuario que: "A efectos de esta norma y sin perjuicio de lo dispuesto expresamente en sus
" libros tercero y cuarto, son consumidores o usuarlos las personas fisicas o juridicas que actdan en un dmbito
ajeno a una actividad empresarlal o profesional’ , es decir y como explica la exposicién de motivos "&t
consumidor y usuario, definido en la ley, es la persona fisica o jurldica que actda en un 4mbito ajeno a una
actividad empresarial o profesional. Esto es, que Interviene en las relaciones de consumo con fines privados,
contratando bienes y servicios como destinatarlo final, sin incorporarios, ni directa, ni indirectamente, en

procesos de produccién, comerclalizacién o prestacién a terceros” , En igual sentido se pronuncian los arts, 1.2
y .3 de la Ley 16/84 ya que esla norma considera consumidores a los destinatarios finales del producfo que
adquieren ya que no lo integtan en procesos de produccion, comercializacién o prestacion a terceros. Este es el
caso de dofia Nuri que actiia con fines privados buscando un rendimiento para sus ahorros. Asl, se observa que
estamos ante una persona que busca rentabilidad, seguridad y disponibilidad para sus inversiones.
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3° La demandada pretende acreditar que el perfil de fa demandante, dadas las inversiones anteriores
efectuadas por ella, no es el de un inversor conservador sino agresivo. La demandada aporia documentacién
sobre los productos adquiridos por la actora entre 1998 y 2009, Son (sin contar el de autos) 5 productos, de ellos
3 de perfil moderado y de renta fija o renta fija mixta. Y dos son de riesgo alto y renta variable o variable mixta.
Por ofra parte, hay dos depésitos, uno denominado “plus® que es un depdsito a plazo fijo y otro llamado “ocasién

—-~--12* del-que'no-se-aportan-datos pero-dal-que tsds iace pensar qus también és a plazo fijo. Ahora bien, los dos ~~~ ~
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prif 'é{bsi@e riesgo fueron contratados en 1998, cuando la mujer tenia 62 afios y sin duda estaba acliva

I? enie. Desde entonces y durante 11 afios todos los productos contratados por ella son de perfil
‘ ih‘d@ depositos a plazo fijo. Y en cuanto a los bonos de autos, el sefior . _ reconoce que

Bankpime presentd este producto como de tipo “moderado-conservador” y para complementar la cartera. Lo

anterior evidencia que el perfil descrito por la mujer en la demanda es correclo.

4* En lo que hace referencia a la informacion sobre el producto recibida por la actora deben efectuarse
clertas consideraciones. En primer lugar, debe destacarse que la parte demandada no ha realizado un gran
esfuerzo probalorio en orden a acreditar que prestase al cliente una informaci6n clara, comprensible y completa
sobre las caracteristicas y los riesgos del producto que suscribia, ni tampoco se ha demostrado que se explicase

* al cliente lo que la adquisicién comportaba.

En segundo término, cabe sefialar que la informacion suministrada verbaimente por el empleado de la
entidad (sefior } tampoco puede ser considerada como adecuada ni suficiente seglin la prueba

praclicada. De hecho, en la vista declara este sefior quien no acredita haber sido formado debidamente por la:

entidad sobre el producto. Solamente indica que Bankpime daba unas direcirices y presentd las caracteristicas
del producto, asl como que los clientes-tenian a su disposicion en la oficina el folleto de la emision. Asi las
cosas, sl el profesional que comercializaba el producto no recibié una formacién adecuada sobe el mismo,
dificimente pudo dar una informacion adecuada y suficiente a los clientes sobre los bonos. El hombre reconoce
no recordar la operacion de autos. Indica que no se informo sobre los conocimientos y formacion de la acloraya
que explica que no se entrd en esos detalles, y es destacar que desconoce incluso que ta mujer fuera viuda. Asl,
el profesional desconocia todo sobre el perfil de la sefiora de modo que no aclerta a entenderse
cémo puade afirmar que estaba seguro de que la mujer conocia los riesgos de! producto (poder perder el capital
invertido) y que podia valorar adecuadamente |a operacion. En todo caso, lo frascendente no es la percepcion
subjetiva de! profesional (fa cual puede ser errénea) sino la informacion objetiva suministrada. El testigo admite
que era él quien proponla los posibles productos a confratar y que el cliente decidfa. El cliente acudfa a la oficina
cuando se producia un vencimiento y podia suscribir el nuevo producto aquel mismo dfa. Por tanto, de haber
ocurtido esto en el caso de autos, la actora no habria dispuesto de suficiente tiempo como para poder valorar
con calma y tranquilidad el alcance de la operacion. El testigo afima que hizo hincapié sobre todo en la buena
rentablilidad de los bonos (5 %) asi como en el hecho de que el plazo de amortizacién no era muy largo (5 afios).

Y que también era un producto atractivo para complementar la cartera diversificando las inversiones. No consta .

en camblo que informara al cliente de los riesgos de la operacién y es que Bankpime la comercializaba como de
tiesgo bajo (perfil conservador y riesgo moderado). Y el folleto de la emisién (doc. 11 demanda) indica
claramente que esos riesgos existian. Asi, habia riesgo en los valores porque, de un lado, no ofrecian derechos
de preferencia crediticia en caso de situacion concursal del emisor (el suscriptor seria un acreedor com(n mas)
y, del otro, podia haber fluctuaciones de tipos de interés en el mercado. Y también habia riesgos de de crédito en
los valores y riesgo del emisor porque ni el producto ni AISA tenian asignada ninguna calificacion (rating) por las

~ agencias .de calificacién de riesgo crediticlo. Tampoco se inform6 que los valores colizaban en el mercado

secundarlo de renta fija Aiaf y los riesgos que eso podia suponer. Ni como funciona este mercado secundario en
el que se negocian este tipo de productos y tampaco como es fa disponibilidad

A todo lo anterior hay que afiadir que tampoco consta que se informara a la mujer de la situacién del
emisor que la demandada tenfa que conacer perfectamente. En efecto, AISA y Bankpime pertenecen al mismo
grupo que es el de Agrupacié Mutua, Asl lo Indican los documentos 6 y 7 de la demanda. De hecho, Fergo AISA
es una filial del Grup Agrupacié Mutua como consta en et doc. 7. El sefior Perellé Capo reconoce en la vista que
Fergo AISA tenla participacién en Agrupacié Mutua y ésta en Bankpime (26,20 % segin el doc. 6 citado). En
ofras entidades Bankpime como la gestora de fondos de pensiones, Agrupacid Mutua tenfa el 100 % del capital.
Y habla coincidencia de 6rgano social y domicillo con Bankpime FP lil y IV. Por otra parte, Bankpime era agente
de la emisién y entidad colaboradora (doc. 7 citado), y percibia una comisién por la colocacién del producto
(consta en el folleto de la emision), de manera que existia un claro conflicto de intereses en la actuacién de la
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icargos directivos al mismo tiempo (presidente, vicepresidente, consejero o consejero-delegado) en
$dztedades ya mencionadas. En cuanto a la situacion de Fergo AISA en el momento de la contralacién,
existen indicios en autos de que en ese momento ya alravesaba una situacién econdmica diffcil. Asl, segin el
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias que obra en el folleto de emision, los fondos propios eran
claramente inferiores a las deudas a corto y largo plazo. Ademas, los resultados de explotacién de los afios 2005
y 2006 fueron negativos y los resultados definitivos de los ejercicios fueron cifras positivas pero muy pequefias
en comparacion con las deudas y con la emision que tenla un valor total de 25 millones de euros. Ademés, la
finalidad de la emision era, al menos en parle, la refinanciacion de la emision anterior tal y como se sefiala en la
demanda y no se niega en la contestacién, y como confirma el folleto de emisién (doc. 11 demanda). Por tanto,
si la primera emision de bonos ha precisado de una segunda para refinanciarse, es obvio que este dafo (que no
se Indict a la inversora) ya hace pensar en ciertas dificultades econémicas o de liquidez en la empresa. Por
tltimo y como colofén de todo lo expuesto, el doc. 9 demanda muestra que no mucho después del contrato (a
mediados del 2007) las acciones en bolsa de Fergo AISA se desplomaron en su cotizacién en apenas 6 meses
desde casi 26 puntos hasta 2 puntos. Resta por decirse que es la demandada la que tiene mayor facilidad y
disponibilidad probatorias en relacion a la situacién de F. AISA pero que ninguna prueba ha instado en este
sentido. Ademés, la demandada tampoco avisé a la actora en los-afios 2007 y 2008 a [a vista de la siluacién de
AISA como deberfa haber hecho en cumplimlento de ‘su deber de asesoramiento.

'fl :_,elidad a los clientes inversores. Y el doc. 8 demanda muestra que han existido personas que han

Por Gltimo y en tercer lugar, no consta que se entregara a la demandante ninguna documentacién
informativa sobre los bonos ya que no se ha aportado la orden de compra y no consta que se entregara el folleto
que constituye el doc. 11 de la demanda que {a actora afirma haber oblenido con posterioridad via Intemet de la
CNMV 'y que el sefior Perellé Capo no sabe (dice que no recuerda) que se entregara en su dia a la mujer. Por
olra parte, resefiar que la demandada afirma que los actora ha recibido informacion fiscal sobre el producto y
también los documentos acreditativos de los rendimientos obtenidos. Pues bien, esta documental (aportada con
a contestacién) se remite obviamente tras la contratacion y, en cualquier caso, no contiene datos sobre las
caracleristicas esenclales del producto ni sobre los riesgos que conlleva. Por tanto, no puede pretender
ampararse ila demandada en esta documentacién para fratar de justificar el cumplimento de su deber de
informacion, ' | '

5° Los bonos de AlSa deben ser consdierados como un produclo complejo. La sentencia de la
Audiencia Provincial de Pontevedra, seccién 1%, de 4 de abril de 2013, describe de forma detallada las

caracteristicas de un producto complejo: * Calificacién que también puede hacerse con fundamento en el
actual art. 79 bis 8.a) Ley 24/1988, de 28 de jullo, del Mercado de Valores, que considera valores no
complejos a dos categorias de valores. En primer lugar, a los valores tipicamente desprovistos de riesgo
y a las acclones cotizadas como valores ordinarios éstas cuyo riesgo es de «general conocimiento». Asl,
la norma considera no complejos de forma explicita a las acciones admitidas a negociacién en un
mercado regulado o en un mercade equivalente de un tercer pais; a los instrumentos del mercado
monetario; a las obligaclones u otras formas de deuda titulizada, salvo que Incorporen un derivado
Implicito; y a las participaclones en instituciones de invers!én colectiva armonizadas a nivel europeo.

En segundo lugar, como categoria genérica, el referido precepto considera valores no complejos a
aquellos en los que concurran las siguientes tres condiclones:

- Que existan posibilidades frecuentes de venta, reembolso u otro tipo de liquidacién de dicho
Instrumento financiero a preclos publicamente disponibles para los mlembros en el mercado y que sean
preclos de mercado o precios ofrecidos, o valldados, por sistemas de evaluacién Independlientes del
emisor .

- Que no impliquen pérdidas reales o potenciales para el cliente que excedan del coste de adquisiclén del
instrumento.

-Que exista a disposicién del publico informacién suficiente sobre sus caracteristicas. Esta informaclén
debera ser comprensible de modo que permita a un cliente minorista medio emitir un juicio fundado para
decldir sl realiza una operacién en ese instrumento”, .

Pues bien, se estima que los bonos de autos de acuerdo con lo anterior son calificables como valor complejo

_porque no_apa.r.ega.eala.lista..legaLexpllcila.de-valores.no.complejos.y. porque.no-cumplen-los-tres-referidos —-- - - - -



qu é‘iﬁc&gﬁor su'parte la sentencia de la Audiencia Provincial de Cérdoba, seccién 1%, de 30 de enero de
(f@kconicita de la sentencia de la Audiencia Provincial de Baleares de 16 de febrero de 2.012, indica lo
. gﬁl :gabe tener en cuenta que las participaciones preferentes constituyen un producto complejo de
dificll seguimiento de su rentabilidad y que cotiza en el mercado secundario, lo que Implica para el cliente
mayores dificultades para conocer el resultado de su inversibn y para proceder a su vents, vy,
correlativamente, incrementa la obligaclén exigible al banco sobre las vicisitudes que puedan rodear la
inversién. La Comisldn Nacional del Mercado de Valores ha Indicado sobre este producto que "son valores
emitidos por una socledad que no confleren participacién en su.capital nl derecho a voto. Tienen cardcter
perpetuo y su rentabllidad, generalmente de cardcter variable, no estd garantizada. Se trata de un
Instrumento complejo y de riesgo elevado que puede generar rentabilidad, pero gamblén pérdidas en el
capital invertido.... Las PPR no cotizan en Bolsa. Se negocian en un mergado organizado...No obstante,
su liquidez es limitada, por lo que no slempre es ficll deshacer la inverston...". Buena parte de lo anterior
(cotizacién en mercado secundario, instrumento complejo y con riesgo, rentabilidad variable no asegurada,
posibilidad de pérdida de! capital, no derecho a voto ni participacion en capital social del emisor etc...) resulta
aplicable también a los bonos AISA.. En igual sentido, SAP Baleares ~Seccion 4°- de 28-2-2013 y ia SAP
Jaén -Seccion 12- 28-1-2013.

Por todo lo anterior se eslima que la demandada ha incumplido gravemente sus bbligaciones legales

" 'y contractuales de asesoramiento e Informacién para con la actora. Y se eslima que este hecho sf tiene
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trascendencia causal efectiva respecto del resultado dafioso (pérdida de (a inversion) porque lpme 2012 SA
induce adola  a adquirir un producto de riesgo ajeno a-su perfil sin darle la debida informacién para que
la mujer pueda decidir con pleno conocimiento, y tedo ello por cuanlo la mujer confia en el asesoramiento de
los profesionales de la entidad, Es més, al aparecer Bankpime en la publicidad de la emision, se produce en
el consumidor no cualificado fa sensacion de que el banco esta vinculado a la emision lo que dota al producto
de una apariencia de mayor garantia y seguridad, cuando en realidad el banco no garantiza realmente la
emisién pero esto Gitimo Unicamente consta en una de las paginas del folleto informativo, en letra pequefia y
sin estar debidamente destacado. Por ofra parte, tampoco la demandada avisa e informa con posterioridad a
la actora ante el devenir de la sociedad emisora. De este modo, se somete a la mujer al riesgo de pérdida de
su inversién del que no es consciente y, por ello, sin que conste que lo haya consentido con el debido
conocimiento, riesgo que acaba concretandose en el dafio final producido. Obviamente, en fin, el origen o
causa esencial del dafio es la insolvencia de la entidad emisora. Pero es evidente que la demandada
contribuye causalmente de forma efectiva a la produccién de ese dafio al impedir con su actuacién a la
demandante toda posibilidad de evitacién del menoscabo ya que no le permite valorar en debida forma el
riesgo y, por tanto, decidir libre y conscientemente si quiere o no asumirlo supuesto este (ltimo en el que no
se habria producido ia pérdida de la inversidn. Por ello, procede la resolucién contractual con restitucién de
prestaciones. Y es que no estamos aqul ante un supuesto de caso fortuito o fuerza mayor del art. 1.105 CC
como prelende la demandada sino ante un riesgo conocido (constaba en el folleto de la emisién) y ante un
daflo cuya posibilidad es previsible dado el conacimiento que la demandada tenfa que tener de la entidad
emisora, de modo que Ipme 2012 SA podria haber eludido toda posible responsabilidad si hubiera dado afa -
actora la informaci6n adecuada en forma clara y comprensible.

La estimacion de fa accion principal ejercitada en la demanda exime de la obligacién de analisis de
|as ejercitadas con carécter subsidiario. .

NOVENO.- La consecuencia de tal declaracién de resolucién contratcual es la reciproca restitucion de
las cosas objeto del contrato y del precio con sus intereses, conforme a lo dispuesto en los articulos 1303 y
1.295 en relacion al 1.124 del Cédigo Civil, y la indemnizacién nde dafios y perjuicios. Asl, el articulo 1.303 del
Cédigo civil, dispone que declarada la nulidad de una obligacién, los conlratantes deben restiluirse
reciprocamente las cosas que hublesen sido materia del contrato, con sus frutos, y el precio con los intereses, y
en parecidos términos se expresa el art. 1.295 CC. Pues bien, en cuanto a los daflos y perjuicios, nuestro Tribunal
Supremo visne estableciendo que, como sefiala la STS 8-2-96, “fa jurisprudencia de esta Sala (S.S. de 8 de febrero
de 1955; 2 de abnil de 1960; 13 de junio de 1981; 26 de junio.y.8.de octubre.de.1983;-12 de septiembre. de.—.—.-. -
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e ‘;Zpige mayo de 1994 y muchas otras) declara que no basta para que exista dafio probar ef.
iento de una obligacién, porque este Incumplimiento por sl solo no lleva consigo en todo caso Ia
\/om de dafios, que han de ser probados, derivados de aquél y que es cuestién de hecho cuya
lofTincumbe a la Sala de Instancla, ocurriendo lo mismo con los perjuicios (S.S. de 4 de diciembre de
1955; 7 de mayo de 1991; 4 de octubre de 1991; 23 de marzo y 13 de abril de 1992)“, siendo otras
sentenclas del Alto Tribunal que siguen esta misma linea las de fecha 6-7-83, 7-5-86, 7-6-86, 28-4-89, 6-10-
95 y 22-12-96. Sin embargo, esta doctrina Jurisprudencial viene siendo obfeto ultimamente de una
Interpretacién més flexible que entiende que, en ciertos casos Y por sus especificas circunstancias, el mero
incumplimiento genera necesariamente (in re ipsa) el dailo, por lo que se entlende que la acreditaclén del
primero conlleva la demostracién del segundo. Asl, la misma Sala ha seflalado (STS 15-6-1 992) que si bien
la Jurisprudencia ha entendido que “el Incumplimiento contractual no leva [pecesariamente aparejados los
dafios y perjuicios, también ha dicho que tal doctrina no es de apiicacién tan absoluta que, en los casos en
que de los hechos demostrados o reconocldos por las partes en el pleito se deduzca necesarla y fatalmente la
existencla del dafio, sea preciso acreditar su realidad ademds de la de los hechos que inexcusablemente los
han causado, aparte de que su existencia o no es cuestién de hecho de la libre apreclacion del Tribunal de
Instancla, de tal manera que Ia afirmacién de que los dafios y perjuiclos no son consecuencla forzosa del
Incumplimiento, ha de matizarse en el sentido de entender que ‘no slempre" o de que hay casos en los que sf
ocurre como en el que nos ocupa“. Y, en el mismo senido, la STS 22-10-93 indica que “el CC no regula la
probanza de los dafios y perjuicios, salvo la regla general contenida en su art. 1214. En casos como el
presente, en que resulta una situacién de Incumplimiento contractual provocada dnica y exclusivamente por Ia
(una) parte, tal Incumplimiento ya determina por sf mismo la obligaclén reparadora que surge. como
consecuencia natural e Inevitable.

Esta Sala asi lo ha entendido y (...) Ia S 30 sepliembre 1988, -con remisidn a las precedentes de 9
mayo y 27 junio 1984 y 5 junio 1985-, establecié la doctrina de que el solo incumplimiento contractual no
excluye la idea de que el incumpiimiento no constituya "per se” un perjuicio o daffo, una frustracién en la
economia de la parte, en su interds material 0 moral, pues lo contrario equivaldria a sostener que el contrato
operd en el vacio y sus viclsitudes, en concreto, las contravenciones de las partes, no habrfan de tener
ninguna repercusién, pues asf se contradecirfa 13 fuerza vinculativa de los negocios obligacionales y sus
correspondlentes consecuenclas que prevé el art. 1258 y cc. CC. No es de fusticla efectiva que estas
situaclones creadas por la decisién unilateral de una de las partes, queden Impunes y libres de toda
compensacién y reintegro econémico, al conformar * In re Ipsa” el proplo perjuicio”.

Asl las cosas, debe la entidad demandada proceder a la restitucion de todos y cada uno de los cargos
efecluados a consecuencia del contrato y en relacién a la operacion de los bonos Aisa (costes de
administracion y custodia) con deduccién de los rendimientos percibidos por la actora. Y debe indemnizar
como dafios y perjuicios el importe de la inversién. En este caso, el importe inicial es de 49.196,49 euros, de
lo que hay que descontar los intereses (cupones) que suponen la cifra de 4.231,12 euros {documental de la
demandada). Al resultado (44.966,37 euros) se debe afiadir la cantidad de 1.425,9 euros (gastos de custoida
y administracion) lo que da un lotal de 46.391,27 euros. Ademas, la demandada debera abonar el interés
legal sobre el importe objeto de condena desde la demanda ex art. 1.108 CC ya que se frata en este caso de
una Indernnizacién de dafios y perjuicios (alegada en la demanda en los fundamentos de derecho) y no de
una restitucin de prestaclones (el dinero lo recibi6 Fergo Aisa no la demandada), y no consla ninguna
reclamacion extrajudicial. Y también debera abonar el interés legal sobre los gastos de custodia y
administracion que se devengara sobre el importe de cada recibo ¥, en este caso si, desde la fecha de cargo
en la c/c de la aclora y hasta la demanda porque, de un lado, la devolucién de este coste si constiluye una
restitucion de prestaciones; y, de! otro, a partir de la demanda el coste ya eslta incluido en la cantidad total
objeto de condena. |

Resta por afiadirse que no constan acreditados més pagos de inlereses y costes de custodia y
administracién que los que indican los recibos aportados por la demandada, el Gltimo de los cuales esta fechado
en oclubfe del 2011, es decir, en la fecha de amortizacion de la emisién, '

DECIMO.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 394.1 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, se
impone a la demandada el pago de las costas procesales causadas dado que la demanda prospera casi
integramente.

Vistos los preceptos legales citados y demas de general y pertinente aplicagion_



$n ¢ jushesa en Colalung

st e amm i mmermar vewam e e8 A - ——————— e - ¢
. n e e P A S L @ BES €Y S0e s e Tma - eptous o ——— g e Ve fimman EF s e bkt OB S emss -——— P

Adinnasiricio de pstica 8 Cotalunyy » A

EALLO

Estimando la demanda interpuesta por promovidos por Doila . mayor de edad,
representada por el Procurador de los Tribunales Don Pedro Moratal Sendra y asislida por el Letrado D.
Oscar Serrano Castalls, contra IPME 2012 S.A. (antes BANKPIME), acuerdo declarar el incumplimiento
confraclual de la demandada de sus obligaciones conlractuales y legales de diligencia, lealtad e informacién
en la venta de los instrumentos objeto de la presente demanda en ios términos recegidos en la misma. Como
consecuencia de esta declaracion, se declara resuelto el contrato de depdsilo y administracién de valores en
virtud del cual se adquirieron los bonos de Fergo Aisa de fecha 9-10-2006, y se condena a la demandada al
pago en conceplo de restitucion de la cantidad de 46.391,27 €, més los intereses legales en los términos del
fundamento juridico 9° de esta sentencia.

Se impone a la demandada el pago de las costas procesales causadas.

Nolifiquese la presente resolucion a las partes, haciéndoles saber que la misma no es firme y que
contra ella cabe interponer, recurso de apelacién ante la Audiencia Provincial de Barcelona, que se
interpondra en el plazo de 20 dias contados desde el dia siguiente a la nofificacion, conforme disponen los
articulos 457 y siguientes de la LEC. .

El recurso no se admitira si al prepararlo |a parte no acredita haber consignado en la "Cuenta
de Depdésitsos y Consignaciones" ablerta a nombre do este Juzgado, con referencla al presente
procedimlento, la cantidad de CINCUENTA (50) EUROS en concep o'de DEPOSITO PARA RECURRIR,
conforme a la Disposlicién Adictonal Declmoquln} la Ley Orgdnica del Poder Judicial, (introducida
por L.O. 1/2009, de 3 de noviembre. ‘ '

- Asl por esta mi Sentencia. juzgando g,r/p'rimera inst r/c , [a pronuncio, mando 'y firmo.
/ _
Publicacién: Lelda y publicada fue la anterior/Se

encia, por Don Juan Ignacio Calabuig Alcaf del
Oimo, Magistrado- Juez en préclicas, que la suscribe gn

mismo dia de su fecha. Doy fe.




